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2006年3月期中間決算説明会

200 5年1 1月1 8日

T H K 株 式 会 社
代 表 取 締 役 社 長
寺 町 彰 博

本資料に含まれている事業計画、業績予想、経営戦略など将来の見通しに関する事項は、

本資料制作時点において入手可能な情報に基づき、THK株式会社の経営者が判断したものです。

したがって、環境の変化により、業績や戦略の進捗状況が異なることがあり得ることをご承知ください。
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決算ハイライト

2006年3月期上期の売上高は前年上期に比べ15億円3千7百万円（2.0％）減の753億3千1百万円なった。

前年上期比では減収であったが、過去最高であった前年上期に次ぐ過去2番目の水準となった。

営業利益は、前年上期比24億6千8百万円（16.1％）減の、128億6千万円となった。

米州では工作機械向けが前年上期比63.9％増と大幅に増加したのに加えて、一般機械向けも堅調に推

移した結果、売上高は、前年上期比5.0％増の64億6千6百万円となった。

欧州ではエレクトロ二クス向けが伸び悩むなか工作機械向け、一般機械向けが好調に推移し売上高は、

前年上期比6.1％増の84億5千1百万円となった。また、現地生産体制の強化を目的に、欧州生産子会社

において設備ならびに人員を増強したために製造固定費が増加したが、販管費の効率化に努めた結果、

前年上期に比べ営業利益率が上昇した。

アジアでは今後の成長が期待される中国における国内販売力及びマネジメント強化、意思決定の迅速化

ならびに各独立会社がもつ重複機能を一元管理して効率化を図るため、中国における統括会社であるＴ

ＨＫ（中国）投資有限公司を2005年9月に設立した。
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連結子会社および持分法適用関連会社

会社名 所在地 議決権所有割合（％）

98.90

94.73

70.00

大東製機株式会社 東京都 100.00

THK（無錫）精密工業有限公司 中国 100.00

ＴＨＫ（中国）投資有限公司 中国 100.00 2005/9より連結子会社

株式会社ベルデックスコリア 韓国 100.00 2005/9より連結子会社

100.00

THK America, Inc. アメリカ 100.00

100.00

50.00

100.00

100.00

100.00

100.00

98.97

94.99

70.00

100.00

100.00

33.34

トークシステム株式会社 東京都

株式会社ベルデックス 東京都

新潟県

アメリカ

アメリカ

アメリカ

オランダ

ドイツ

フランス

フランス

アイルランド

THK TAIWAN CO.,LTD 台湾

大連THK瓦軸工業有限公司 中国

THK（上海）国際貿易有限公司 中国

THK（遼寧）精密工業有限公司 中国

韓国

THK新潟株式会社

THK Holdings of America, L.L.C.

THK Manufacturing of America, Inc

THK FRANCE S.A.S.

THK Manufacturing of Europe S.A.S.

PGM Ballscrews Ireland Ltd.

持分法適用関連会社

THK Neturen America, L.L.C.

THK Europe B.V.

THK GmbH

三益LMS株式会社

連結子会社の前期末からの増減

増加

ＴＨＫ（中国）投資有限公司（中）

株式会社ベルデックスコリア（韓）
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売上高の推移

39,362
45,981

55,934
49,620

52,833

5,362

6,159

6,729
6,466

4,857

5,876

6,811

6,563

7,579

5,073

6,108

7,963
8,451

7,376

6,630

上期 下期 上期 下期 上期

2004.3 2005.3 2006.3

アジア他（前年同期比+767百万円、+11.3％）
• 韓国 +22.9％
• 台湾 △0.9％
• 中国 +12.1.％

欧州（前期同期比+487百万円、+6.1％）
• 工作機械 +14.2％
• 一般機械 +8.0％
• エレクトロニクス +0.7％
• 輸送用機器 +44.3％

米州（前年同期比+307百万円、+5.0.％）
• 工作機械 +63.9％
• 一般機械 +5.7％
• エレクトロニクス △0.2％
• 輸送用機器 +17.0％

日本（前年同期比△3,101百万円、△5.5.％）
• 工作機械 +16.9％
• 一般機械 △2.8％
• エレクトロニクス △27.7％
• 輸送用機器 +13.9％

55,924
百万円

63,329

1US$ ¥118.71 113.26 108.51 107.96 106.10

1EUR ¥131.19 130.85 133.17 135.76 136.26

邦貨換算レート

76,868

70,289

75,331
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売上高原価率の推移

75,331
70,28976,868

63,329
55,924
百万円

63.2%

67.0%

64.5%

62.8%

63.9%

上期 下期 上期 下期 上期

2004.3 2005.3 2006.3

売上高

原価率

原価率は前年同期比0.4.ポイント悪化

売上高の減少に伴い操業度が低下

材料価格の上昇により変動費が増加
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販売費および一般管理費の推移

5,545 5,820 5,861 6,305 6,198

292 311 346
393 429940

1,371 1,229
1,498 1,4921,154

1,365 1,287

1,398 1,352

4,099

4,187 4,565

4,746 5,380

上期 下期 上期 下期 上期

2004.3 2005.3 2006.3

その他
（前年同期比+815百万円、+17.9％）
システム関連費用、賃借料、支払手数料の増加

12,033
百万円

(売上比：21.5％）

13,056
（20.6％）

13,290
（17.3％）

14,342
（20.4％）

14,854
（19.7％）

研究開発費
（前年同期比+65百万円、+5.1％）

販売・物流費
（前年同期比+263百万円、+21.4％）
日本からの輸出増加および運送単価の上昇

減価償却費
（前年同期比+83百万円、+24.1％）

人件費
（前年同期比+336百万円、+5.7％）
前期末従業員数4,397名（中国を除く）
上期末従業員数5,030名（+633名）
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営業利益と営業利益率の推移

所在地別営業利益（率）

9,783

15,329

10,644

12,860

6,447
百万円

15.4%

19.9%

15.1%

17.1%

11.5%

上期 下期 上期 下期 上期

2004.3 2005.3 2006.3

日本（前年同期比△2,848百万円）

2005.3上期 14,364百万円(20.7%)
2006.3上期 11,516百万円(17.2%)

米州 （前年同期比△68百万円）

2005.3上期 694百万円(11.3%)
2006.3上期 625百万円 (9.7%)

欧州 （前年同期比+50百万円）

2005.3上期 446百万円(5.5%)
2006.3上期 497百万円(5.8%)

台湾 （前年同期比+156百万円）

2005.3上期 30百万円(1.8%)
2006.3上期 186百万円(5.7%)
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当期純利益の推移

10,388

1,213

8,010

1,112

5,584

15,329

5,096

12,860

569

866

2006.3

上期

2005.3

上期

当期純利益
（前年同期比△2,378百万円)

法人税その他
（前年同期比△487百万円)
実効税率： 当期 38.1%

前年同期 34.8%

特別損益（純額）
（前年同期比+297百万円)

有形固定資産減損損失1,075百万円

営業外収支（純額）
（前年同期比△100百万）

為替差益 266百万円
持分法投資利益 217百万円

営業利益
（前年同期比△2,468百万円)
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資産の推移

60,398 65,822 65,994

154,185 159,706

130,706
百万円

2004/3 2005/3 2005/9

流動資産（前期比+5,521百万円）

現金および預金：前期比+2,360百万円
→フリーキャッシュフロー 2,385百万円

売上債権：前期比+3,458百万円
→売上高の増加
→売上債権回転月数：前期4.0ヵ月、当中間期4.2ヵ月

棚卸資産：前期比△320百万円
→棚卸資産回転月数：前期2.0ヵ月、当中間期1.9ヵ月

固定資産（前期比+122百万円）

有形固定資産：前期比△1,304百万円
→設備投資3,531百万円、減価償却費2,829百万円
→土地の減少△1,592百万円

投資その他資産：前期比+1,453百万円
→有価証券の時価評価差額990百万円

2004.3 2005.3 2005.9
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負債、資本の推移

109,181
127,649

145,671

41,247

34,709

46,356
44,162

45,045

40,318
百万円

'2004.3 '2005.3 '2005.9

固定負債（前期比△10,335百万円）

転換社債：前期比△9,960百万円
→転換社債の株式への転換

流動負債（前期比△2,194百万円）

設備関係支払手形、未払金：△2,729百万円

未払法人税等：△1,248百万円

買入債務：前期比+1,898百万円
→生産量の増加に伴う仕入れの増加
→買入債務回転月数：前期2.1ヵ月、当中間期2.2ヵ月

資本（前期比：+18,021百万円）
資本金：前期比+4,979百万円

→転換社債の株式への転換

資本剰余金：前期比+5,171百万円
→転換社債の株式への転換

利益剰余金：前期比+6,645百万円
→当期純利益8,010百万円

2004.3 2005.3 2005.9
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キャッシュフローの推移

営業キャッシュフロー

税金等調整前当期純利益 13,106百万円
減価償却費 3,050百万円
仕入債務の増減 1,915百万円
売上債権の増減 △ 3,407百万円
法人税等 △6,743百万円

財務キャッシュフロー

配当金の支払額 △1,253 百万円
自己株式売却による収入 898 百万円

5,995
9,740 8,028

14,350

(3,000) (4,171) (5,851)

(25,911)

8,236

228

(2,651)

(32,555)

(890) (931)
(467)

9,968

5,027

10,178

 2,385

3,344

上期 下期 上期 下期 上期

2004.3 2005.3 2006.3

投資キャッシュフロー

固定資産の取得 △6,989百万円

フリーキャッシュフロー（前年同期比△2,642百万円）

営業キャッシュフロー：前年同期比 ＋208百万円
投資キャッシュフロー：前年同期比△ 2,850百万円
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利益計画 （連結）

 2006.3
11 月修正予想

2006.3
5月予想

2005.3

売上高 155,000 148,000 147,158
前期比増減率 +5.3％ +0.6％ +23.4％

営業利益 25,400 24,500 25,974
前期比増減率 △2.2％ △5.7％ +60.0％

経常利益 27,100 25,500 27,646
前期比増減率 △2.0％ △7.8％ +74.0％

当期純利益 16,000 16,000 17,348
前期比増減率 △7.8％ △7.8％ +102.1％

 


